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"Il faut s'attendre à une correction cet été, sur les 
marchés"

Directeur général et associée chez Day by Day, un cabinet de recherche en 
analyse technique parisien, Valérie Gastaldy a eu le nez creux, en anticipant 
en septembre dernier un rattrapage du CAC 40 . Après le rallye des derniers 
trimestres, elle estime désormais que l'heure est à la consolidation. 

Capital.fr : Le rallye des marchés d'actions américains semble avoir du 
plomb dans l'aile. La correction récente sera-t-elle rapidement surmontée, 
ou constitue-t-elle l'amorce d'un mouvement de baisse plus prononcé ?

Valérie Gastaldy : Le S&P 500 initie un mouvement de correction du segment 
de hausse débuté en novembre 2012. Cette vague baissière, qui devrait durer jusqu'à la fin de l'été, 
s'apparente à une vague IV au sens d'Elliott, puisque le repli est rapide mais n'était annoncé par aucune 
figure de retournement. La tendance de fond demeure haussière. Après la vague IV de correction 
viendra la vague V, soit le segment de hausse terminal du cycle, qui portera in fine le S&P 500 à 
1.780-1.830 points, vraisemblablement d'ici l'été 2014. Une fois cet objectif rallié, on assistera à une 
phase de correction significative, dite en ABC. Ce mouvement baissier permettra de corriger soit le 
mouvement de hausse initié au printemps 2012, soit celui démarré à fin été 2011.

Capital.fr : Les marchés européens emboîteront-ils le pas à Wall Street ?

Valérie Gastaldy : A un horizon six mois à un an, le DAX 30 (équivalent allemand du CAC 40, NDLR) 
est un indice actions à privilégier en Europe, car il s'est affranchi de ses précédents records historiques 
(son ex-résistance horizontale majeure reliant les sommets de 2000 et 2007, à 8.135-8.152 points, 
NDLR) et car le ratio de force relative du DAX 30 sur le CAC 40 ne donne toujours pas de signe de 
retournement.
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Reste qu'il vaut mieux attendre un retour sur les niveaux de fin 2012, correspondant au creux de 2013, 
avant de se placer. Cet important support correspond au retracement de 38% de l'avancée initiée l'été 
dernier. De même, le CAC 40 devrait effectuer un retracement similaire. Il faudra donc cueillir l'indice 
parisien à proximité du support clef de 3.600 points.

Capital.fr : Si les marchés européens et américains doivent corriger au cours des prochains 
mois, vers quelles places financières les investisseurs hexagonaux doivent-ils se tourner ?

Valérie Gastaldy : Après sa récente correction, déjà significative, le Nikkei 225 constitue une bonne 
opportunité d'achat à moyen terme, même si la volatilité est de mise et même si le point bas pourrait 
encore être devant nous. L'indice nippon vient de dessiner, en partie ou en totalité, une vague IV, qui a 
déjà retracé 38% de la vague III. Cette dernière correspond à l'extension du nombre d'or (1,618, NDLR) 
multiplié par la vague I, à près de 16.000 points. Un objectif d'autant plus remarquable qu'il correspond 
aussi à un sommet de 2008 et au point de passage d'une oblique baissière de long terme. Il y a peu de 
chances que le Nikkei tombe sous 12.000 points, retracement de 50% de la vague III, et encore moins 
de chances qu'il enfonce le précédent sommet de la vague I, soit 11.430 points.
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